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DM-模拟持仓功能手册

一：简介

债券模拟交易大赛是为金融机构、投资者和交易员量身打造的高仿真交易竞赛，旨在

通过模拟真实市场环境，帮助参赛者提升交易技能、优化投资策略，并增强风险管理意

识。本手册将为选手提供全面的参赛指南，涵盖报名流程、交易规则、操作指南等关键内

容，确保您能够顺利参赛，充分发挥交易能力。

实时模拟交易：支持现券买卖、银存间回购交易、债券买空 卖空，提供市场级别的撮

合机制，确保交易体验贴近真实市场。

完整的账户管理：参赛选手将获得专属模拟账户，包含初始资金、持仓情况、交易流

水等信息。

丰富的市场数据：提供债券市场行情、估值数据、实时成交等关键指标。

交易规则与风控管理：设有仓位限制、杠杆管理、违规监测等机制，确保公平竞赛，

同时培养选手的合规交易意识。

违规监测：系统自动识别异常交易行为，并给予实时提示，帮助选手规避不合理操

作。

赛后总结与数据导出：比赛结束后，选手可查看详细交易记录、收益分析，并导出数

据进行复盘，提升交易能力。

二、参赛流程

1. 赛事报名

暂无

2. 规则查看

暂无
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三、参赛选手操作指南

参赛选手需先下载 DM 终端，并拥有 DM 终端账号（下载地址：

www.innodealing.com）。登录后，在首页行情分析栏目中找到模拟持仓，即可进入比

赛操作界面。

1. 组合管理-比赛组合 查看已加入的比赛

2. 交易录入

3. 选择交易品种
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3.1 现券交易规则

为了确保债券模拟交易大赛的公平性和市场仿真度，现券交易遵循以下规则，涵盖交

易时间、撮合机制、委托管理、价格计算等方面，帮助选手顺利进行交易。

3.1.1 交易时间

• 交易时段：每个交易日 9:00 - 17:30（与银行间市场同步）。

• 非交易时间下单限制：

￮ 若在非交易时间点击下单，系统提示 “当前非交易时段”，下单失败。

￮ 非交易时间不进行撮合，所有未成交的订单日终自动撤单。

3.1.2 现券交易机制

3.1.2.1 下单规则

（1）填写说明

• 用户输入项必填，如未填写则无法下单，未填项标红提示。
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（2）成交规则

撮合规则说明：

• 买单撮合：我们会取市场上的买价（Bid）和卖价（Ofr）中的较低值作为参考

价。如果下单的收益率低于或等于这个参考价，订单就能立即成交；否则会进入等待队

列。如果行情有更新，我们会重新判断是否可以成交。但如果成交价高于买价（Bid）加上

0.5 个基点，我们会将其视为异常成交，不会进行撮合。

• 卖单撮合：我们会取市场上的买价（Bid）和卖价（Ofr）中的较高值作为参考

价。如果下单的收益率高于或等于这个参考价，订单就能立即成交；否则会进入等待队

列。如果行情有更新，我们会重新判断是否可以成交。但如果成交价低于卖价（Ofr）减去

0.5 个基点，我们会将其视为异常成交，不会进行撮合。

异常成交定义：

• 对于买单，如果成交价高于买价（Bid）加上 0.5 个基点；

• 对于卖单，如果成交价低于卖价（Ofr）减去 0.5 个基点。

我们会剔除这些异常成交，以确保交易的合理性和公平性。

3.1.3 委托管理

• 委托订单状态：

￮ 未成交：进入等待队列，等待撮合。

￮ 已成交：撮合成功，生成交易记录。

￮ 已撤单：手动撤销或因日终清理被撤销。

￮ 成交失败：因行情变化、市场异常等原因未能成交。

￮ 无效：所有未成交、已撤单、成交失败的订单日终自动转为无效，仅保留已成
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交订单。

• 委托订单管理功能：

￮ 撤单：未成交订单可手动撤销，已成交订单不可撤回。

￮ 重发：已撤单的订单可重新提交。

￮ 搜索 & 筛选：支持按债券代码、简称搜索，支持按日期筛选。

￮ 按时间降序排列：最新订单排在最前，确保信息及时更新。

3.2 银存间质押式回购交易规则

质押式回购分为 正回购 和 逆回购 两类：

• 正回购：交易方将持有的债券抵押出一定期限（回购期限），借入现金，并在

到期时偿还本金及支付回购利息。

• 逆回购：交易方借出现金，获取债券质押，并在到期时收回本金及相应回购利

息。

质押式回购交易的核心特点：

• 债券所有权不变：债券仍归属于原持有人，但在回购期限内被冻结。

• 利息每日计提，避免小数位四舍五入问题。

• 标准品种管理：DR001、DR007、DR014 等，不同占款天数对应不同品种

3.2.1 回购交易机制

3.2.1.1 下单规则

(1) 填写说明

• 用户输入项必填，如未填写则无法下单，未填项标红提示。
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• 质押券剩余期限 必须大于 回购期限（占款天数），否则提示“质押券剩余期限

应大于占款天数”。

• 回购天数范围： (0,365] 天，超出范围不允许下单。

• 还本限制：

￮ 质押期间若债券存在本金偿还（还本）计划，则不可质押，系统提示：“质押期

间可能发生还本，请检查质押券”。

￮ 判断方式：看债券现金流表

(2) 成交规则

质押式回购交易采用直接成交方式，不进行撮合匹配，具体规则如下：

• 正回购：

￮ 回购利率必须高于或等于当前市场加权平均利率，否则无法成交，系统会提

示：“回购利率不可小于当前市场加权平均利率”。

￮ 如果市场中没有推荐利率，则不允许成交。

• 逆回购：

￮ 回购利率必须低于或等于当前市场加权平均利率，否则无法成交，系统会提

示：“回购利率不可大于当前市场加权平均利率”。
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￮ 如果市场中没有推荐利率，则不允许成交。

持仓检查

• 正回购：

￮ 系统会检查每支质押券的最新可用头寸（未被质押、未被远期交易的券面总

额），确保其金额大于或等于质押券面金额，否则无法成交。

• 逆回购：

￮ 系统会检查组合中的可用现金头寸，确保其金额大于或等于融资金额，否则无

法成交，并提示：“可用现金不足”。

3.2.2 推荐价格区间

系统根据 占款天数 推荐合适的回购品种：
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3.2.3 杠杆率计算

3.2.3.1 交易前后杠杆率试算

DM 支持在交易前试算杠杆变化

3.3 可选择是否禁止买空、卖空

设置规则并开启后，下单时会对剩余的头寸、仓位进行检验，不再支持买空、卖空行

为。

4. 持仓概览

直观展示组合的整体收益情况、风险指标及资产配置情况，帮助投资者快速掌握投资

组合的表现与变化趋势。

4.1 组合整体收益及风险情况

4.2 当前资产持有情况

概览中包含当前资产的分类及占比，展示组合的资金及债券配置情况：

• 债券持仓：当前持有的各类债券资产。

• 现金余额：组合账户中可用现金，影响流动性及后续投资操作。

• 质押式回购：通过回购市场融入或融出的资金，影响杠杆率。
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• 应付现金：负债，当交易致使现金不够时，应付现金增加。

• 应付债券：负债，当交易致使债券不够时，应付债券增加。

• 当日持仓总汇：综合展示组合当日最新的持仓情况及变化情况

4.3 组合收益率走势变化

• 收益率走势：展示组合收益率的历史走势，直观呈现收益变化趋势。

交互功能：

• 点击任意日期点：在收益率走势图或表格中点击某一天，即可快速切换至对应

日期的持仓明细，便于用户回溯特定时间点的持仓情况及收益表现

4.4 持仓占比及收益贡献分析
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持仓占比：通过分析债券的久期、类型、评级及其收益贡献情况，全面评估投资组合

的风险敞口与收益结构。

4.5 近期流水

近期流水模块用于展示近期交易数据。

交互功能：

• 点击持仓概览中的某一行：可快速筛选近期流水，仅显示与该持仓相关的交易

记录，便于用户精准查看对应资产的交易详情

四、指标展示与说明

1. 细节-表头设置
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2. 债券资产指标说明

指标 说明

持仓市值 以公允价值计量的资产市场价值。

权重 以公允价值计量的资产市值除以投资组合的总市值，是某类

资产在持仓中的占比，以百分数形式展示。%

数量 债券的单位是张，质押式回购按照面值 100 元/张进行换

算。

持仓成本 使用移动加权平均法，基于用户输入的成本价格和建仓日期

计算的持仓成本。清仓后重新建仓时，会重新计算成本。

成本全价 持仓成本/当前持仓数量

成本收益率 使用移动加权平均法，基于用户输入的成本收益率和建仓日期计算

的持仓成本。清仓后重新建仓时，会重新计算成本。

保本价格 (持仓成本-已实现盈亏-利息收入）/持仓数量
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市值法 目前对组合采用市值法定价，可以通过右上角的价格设置查看当前

采用的是中债估值作为公允价值，或者使用最新成交价作为公允价

值。

应计利息 单券的应计利息*持仓数量。日间使用不包含当日利息的应计利息

计算；日终收盘后清算时，使用包含当日利息的应计利息计算。

当日盈亏 个券当日净价市值+个券当日卖出净价金额+个券当日还本的本金-

前一日个券净价市值-个券当日买入净价金额+当日日终 1 天的利

息 +个券当日到期的本金净价金额

浮动盈亏 最新持仓数量*当前净价+ 头寸的应计利息 - 持仓成本

累计盈亏 已实现盈亏+利息收入+浮动盈亏

最新成交 来源于经纪商的日内最新成交价格，分为净价、全价、收益率三个

指标。

中债估值 来源于中债的最新估值数据，分为净价、全价、收益率三个指标。

修正久期 给定的收益率变动对应的价格变动百分比。

修正凸性 债券修正久期对利率变动的敏感度。

PVBP 衡量债券价格对利率微小变动敏感性的指标，单券最新全价*修正

久期*0.0001

DV01 PVBP*单券持仓数量，单位为万

最大回撤率 指在选定周期内任一历史时点往后推，产品净值走到最低点时的收

益回撤幅度的最大值。max（Di-Dj）/DiD 为某一天的净资产，i

为某一天，j 为 i 后的某一天，Di 为第 i 天的组合净资产，Dj 是 Di

后面某一天的净资产。特别的，当某天的组合市值小于等于 0

时，这天不参与最大回撤的计算。

成立至今收益率 组合的累计盈亏/（持仓市值 - 累计盈亏）×100％

3. 组合指标说明
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指标 说明

净资产 总资产 + 负债

总资产 仅计算资产的市值

负债 应付债券、应付现金、质押式正回购会被视作负债

杠杆率 总资产/净资产*100%

当日盈亏 所有品种当日盈亏的总和

浮动盈亏 所有品种浮动盈亏的总和

累计盈亏 所有品种累计盈亏的总和

净资产加权修正久期 Σ(单券持仓市值*单券修正久期) /净资产

组合 DV01 组合的净资产加权久期*净资产*0.0001

最大回撤率 指在选定周期内任一历史时点往后推，产品净值走到最

低点时的收益回撤幅度的最大值。max（Di-Dj）/DiD

为某一天的净资产，i 为某一天，j 为 i 后的某一天，Di

为第 i 天的组合净资产，Dj 是 Di 后面某一天的净资

产。特别的，当某天的组合市值小于等于 0 时，这天不

参与最大回撤的计算。

成立至今收益率 组合的累计盈亏/（持仓市值 - 累计盈亏）×100％
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